
 

 1 

Рыночные индикаторы  Рынок накануне. Индекс МосБиржи в среду показал неболь-
шой рост на фоне высоких объемов торгов, которые по акци-
ям в составе индекса стали максимальными с августа про-
шлого года. Несмотря на небольшое изменение широкого 
рынка, в отдельных бумагах отмечалась повышенная вола-
тильность. 
Акции ТКС Холдинг (TCSG 3149,5 руб., -3,17%) и Росбанка 
(ROSB 135,2 руб., -4,11%) лидировали по объемам торгов. 
ТКС Холдинг сообщил о проведении дополнительной эмис-
сии в размере 130 млн акций по 3,4 тыс. руб. (на сумму 445 
млрд руб.) в пользу структур Интерроса. Голосование акцио-
неров по вопросу об эмиссии назначено на май. Размещение 
акций происходит в рамках интеграции ТКС Холдинга и Рос-
банка, собственный капитал последнего на конец 2023 года 
составлял 226,3 млрд руб. Предполагается, что средства от 
дополнительной эмиссии будут направлены на приобретение 
Росбанка, и инвестиционное сообщество озадачено вопро-
сом, по какой цене пройдет сделка. Просадка по акциям ТКС 
Холдинга могла быть связана с заявленным объемом допол-
нительной эмиссии, которая предполагает, что Росбанк мог 
быть оценен в два капитала, при норме в размере 1х P/B для 
банковского сектора. Между тем объявленный размер допол-
нительной эмиссии не проливает свет на сумму сделки, и мы 
полагаем, что стоит дождаться комментариев менеджмента 
по этому вопросу. 
На рынке госдолга продолжилось падение цен на долговые 
бумаги после невыразительной динамики накануне. На корот-
ком отрезке доходности по ОФЗ приближаются к 15%. На 
первичном рынке также отмечается рост доходностей: в сре-
ду Минфин разместил на рынке 10-летние облигации с до-
ходностью 13,44%, хотя еще в начале марта доходность со-
ставляла 12,92%. Инвесторы могут требовать более высокую 
доходность в ожидании заседания Банка России в пятницу на 
этой неделе, на котором регулятор может сохранить ключе-
вую ставку без изменений, на уровне 16%. По нашему мне-
нию, для рынка большее значение будет иметь риторика ре-
гулятора на пресс-конференции, нежели само решение по 
ставке. Инвесторам будет важно видение регулятора по сро-
кам возможного снижения ключевой ставки. 
  
Новости, ожидания и торговые идеи. Рынок находится 
вблизи верхней границы бокового канала (3000-3300 п.). По-
лагаем, что инвесторы могут проявлять осторожность в пред-
дверии решения Банка России. С точки зрения отдельных 
эмитентов, сегодня может наблюдаться повышенный интерес 
к акциям Сегежи (SGZH 3,851 руб., -2,23%) и ВК (VKCO 627,4 
руб., -0,76%) на фоне ожидаемой публикации корпоративной 
отчетности.  

Покупатели проявляют интерес 
Обзор российского рынка на 21 марта 

Буйлакова Анна             8 (800) 100 40 82 

Аналитик                          research@cifra-broker.ru 

 

*- фьючерсы с ближайшей датой исполнения 

По данным «Московская Биржа» на 20.03.2024 23:59 мск 

Индексы    Значение За день Изм. YTD 

МосБиржи IMOEX 3 267,10 0,07% 5,42% 

РТС RTSI 1 113,87 0,21% 2,80% 

Гос. облигаций  RGBITR 598,93 -0,19% -2,83% 

Корп. облигаций RUCBITRNS 146,78 0,01% 1,01% 

Валюты      Курс   За день Изм.  YTD 

Доллар США USD 92,2500 -0,43% 2,09% 

Евро EUR 100,2925 -0,36% 0,67% 

Китайский юань CNY 12,7980 -0,28% 1,48% 

Нефть и металлы*                            Значение За день Изм. YTD 

Brent USD/bbl 86,06 -1,72% 10,04% 

Золото XAU/USD 2153 0,20% 2,10% 

Серебро XAG/USD 24,82 -0,12% 0,85% 

Лидеры роста и аутсайдеры, в % к предыдущей сессии: 

RTKM Ростел -ао 6,15% 96,00 

RTKMP Ростел -ап 4,51% 79,90 

YNDX Yandex clA 3,98% 3948,00 

ETLN ETLN-гдр 3,78% 97,30 

OZON OZON-адр 3,53% 3509,50 

MTLR Мечел ао -2,37% 287,01 

PIKK ПИК ао -3,11% 865,00 

TCSG ТКСХолд ао -3,17% 3149,50 

RNFT РуссНфт ао -3,35% 176,00 

SFIN ЭсЭфАй ао -3,89% 1880,00 
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Результаты Транснефти (TRNFP 1607 руб., +1,52%) за 

2023 год: 

 Выручка компании выросла до 1331 млрд руб., на 10,5% 

по сравнению с 2022 годом. 

 Показатель EBITDA составил  552,8 млрд руб., что на 

8,1% превышает EBITDA 2022 года. 

 Чистая прибыль выросла на 20,7%, до 306,6 млрд руб. 

 Операционный денежный поток составил 427,6 млрд руб. 

(+1,2%), капитальные расходы выросли на 30%, до 268,4 

млрд руб. 
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Ограничение ответственности: ООО «Цифра брокер» (ОГРН 1107746963785, 123112, Москва, 1-й Красногвардейский про-
езд, дом 15, офис 18.02). Лицензия №045-13561-100000 на осуществление брокерской деятельности, срок действия лицензии 
не ограничен. Сайт: https://cifra-broker.ru/ Телефон: +7 (495) 783 91 73. Не является индивидуальной инвестиционной реко-
мендацией. Упомянутые финансовые инструменты или операции могут не соответствовать вашему инвестиционному профи-
лю и инвестиционным целя (ожиданиям). В приведенной информации не принимаются во внимание ваши личные инвестици-
онные цели, финансовые условия или нужды. Определение соответствия финансового инструмента либо операции инвести-
ционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является вашей задачей. ООО «Цифра брокер» не 
несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые 
инструменты и не рекомендует использовать данный материал в качестве единственного источника информации для приня-
тия инвестиционного решения. Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с 
рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов может как расти, так и падать. 

КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 
 
Юридический адрес 
123112, г. Москва,  
1-й Красногвардейский проезд,  
д. 15, офис 18.02 
м. Выставочная или Международная 
Тел.: +7 (495) 783-91-73 
Еmail: info@cifra-broker.ru 
 
Фактический адрес 
123112, г. Москва,  
1-й Красногвардейский проезд,  
д. 15, 18 этаж,  
(Башня «Меркурий Тауэр»,  
ММДЦ «Москва-Сити») 
 
Поддержка клиентов 
Тел.: +7 (495) 783-91-73,  
8-800-100-40-82 
E-mail: shop@cifra-broker.ru 
 
Для корпоративных клиентов 
Тел.: +7 (495) 783-91-73 доб. 90999 
E-mail: corp.clients@cifra-broker.ru  
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