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Московская биржа ABIO 44,5 руб.

Капитализация млн руб. 4,13

Основные данные

Финансовые 
показатели  
по МСФО

2023 2024 2025 2026П

Выручка, млн руб. 1 369 1 521 1 716 1 956

Изменение, г/г 20 11 13 14

EBITDA, млн руб. 299 322 215 258

Маржа 21,86 21,2 12,5 13,1

Чистая прибыль, 
млн руб. 195 241 108 160

Маржа  14,22 15,8 6,3 8,2

Мультипликаторы 2022 2023 2024 2025 2026П

P/S 4,6 6,9 5,5 3,8 2,1

P/E 228,5 48,5 34,6 60,2 25,56

EV/EBITDA 42,8 31,9 26,1 31,4 17,05

Net debt / EBITDA 4,56 0,34 0,2 1,19 1,00

Динамика за 2025 с начала года

ABIO -18,2% -35%

Индекс 
МосБиржи -4,4% -20,8%

52w Hi – Lo 31,62 руб.

81,24 руб.

 Цены на 12 июля 2026 по данным ПАО «Московская биржа»

Код ценной бумаги ABIO
Полное наименование ПАО «Артген»
Краткое наименование iАРТГЕН ао
ISIN код RU000A0JNAB6

Номер государственной регистрации 1-01-08902-A 
Инструмент доступен неквалифицированным инвесторам

«Артген биотехнологии» (ПАО «Артген биотех») — 
биотехнологическая компания, целью которой является 
создание, разработка и внедрение в практическое 
здравоохранение инновационных препаратов, изделий или 
методов лечения, диагностики и профилактики, которые 
дают новые, более эффективные средства для борьбы с 
заболеваниями человека. В состав группы входят компании 
на разных этапах развития – от посевной стадии до 
стадии раннего роста и зрелости. Компания занимается 
решением актуальных проблем для общества и человека, 
высокотехнологичные и новаторские разработки «Артгена» 
направлены на борьбу с социально значимыми и орфанными 
заболеваниями. Компания является резидентом «Сколково».

О компании
Биотехнологический холдинг
Артген | ABIO

Компания «Гистографт», входящая в группу «Артген 
биотех», продолжает клинические исследования ген-
активированного остеопластического материала для 
лечения пациентов с дегенеративно-дистрофическими 
заболеваниями позвоночника.

Компания «Некстген», также входящая в группу 
«Артген биотех», начала доклинические исследования 
эффективности препарата Неоваскулген для терапии 
андрогенной алопеции. Получено разрешение Минздрава 
РФ на проведение III фазы клинических исследований 
препарата «Неоваскулген» для лечения синдрома 
диабетической стопы (СДС).

Genetico подал на регистрацию интеллектуальных 
прав на более чем 62 объекта собственных разработок, 
связанных с ПГТ.

Завершена разработка и регистрация в качестве 
косметического средства геля для гигиены век 
«Блефаросепт», в состав которого входит разработанная 
РБТ инновационная форма бетулина – «Бетусфера».

АКРА подтвердило кредитный рейтинг «Артген биотех» 
на уровне ВВВ- (ru), прогноз «Стабильный». Также 
подтвержден кредитный рейтинг «Гемабанка» на уровне 
BBB- (ru), прогноз «Стабильный».

Компания Genetico привлекла инвестиции в размере 
238 млн руб. в ходе закрытого размещения 7 млн акций, 
которые были полностью выкуплены группой компаний 
«Артген биотех».

Основные события 

Обзор результатов по МСФО за 2025 год
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Динамика котировок и ситуация на рынке акций

С начала года котировки акций «Артген биотех» (ABIO) скорректировались на 35%, «Генетико» (GECO) – на 41,7%, 
«Гемабанка» (GEMA) – на 9,7%, в то время как индекс МосБиржи обвалился на 20,8%. За весь 2025 год акции «Артгена» 
снизились на 18,2%. В 2025 году на настроения участников рынка влияло два ключевых фактора: жесткая-денежно 
кредитная политика Банка России и геополитика. В 2026 году ситуация еще больше обострилась: ожидания по снижению 
ключевой ставки сместились вправо, а топливный кризис добавляет неопределенности дальнейшим действиям регулятора. 
Наблюдается апатия и усталость инвесторов от рынка акций, и летом мы увидели сильные оттоки из фондов акций и 
доверительного управления. Все это продолжает оказывать существенное давление на фондовый рынок, а инвесторы 
отдавали предпочтение долговому рынку. Под давлением оказываются даже акции компаний первого эшелона с 
двухзначными дивидендами и сильными финансовыми показателями. На данный момент внешняя конъюнктура остается 
крайне неблагоприятной для положительной переоценки акций «Артген биотех». 

Портфель разработок компании сохраняет привычную структуру и остается диверсифицированным. В разрезе общей 
выручки продолжает расти доля генетических исследований, по итогам 2025 года она уже составляет 32%. Доля 
флагманского препарата «Неоваскулген» удерживается на уровне 27%, как и по итогам 2024 года. Также в рамках развития 
продуктового портфеля компания реализует комплексную программу по расширению областей применения ключевых 
препаратов, в том числе и «Неоваскулгена». Эта стратегия направлена на максимизацию потенциала существующих 
разработок, что позволит увеличить охват пациентов и создать новые точки роста.

Каналы продаж компании
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Источник: данные компании, расчеты «Цифра брокер» 
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Финансовые результаты «Артгена» за 2025 года по МСФО

В 2025 году размер уставного капитала «Артген биотех» не менялся, он по-прежнему состоит из размещенных и 
находящихся в обращении 92,64 млн обыкновенных акций номинальной стоимостью 0,1 руб. за бумагу. В соответствии с 
Уставом каждая акция дает право на один голос на общем собрании акционеров. Общее число акционеров на 31 декабря 
2025 года составляло 47 095 лиц. Крупнейшие акционеры ПАО «Артген»: Исаев Артур Александрович с долей 44,21%; 
ООО «МирМам» с долей 14,12%; ООО «Артген Венчурс» с долей 12,14%. Количество акций в свободном обращении 
составляет на текущий момент около 20% от уставного капитала компании.

Выручка «Артген биотех» по итогам 2025 года увеличилась на 13%, относительно результатов 2024 года. Положительная 
динамика выручки обусловлена ростом дивидендных выплат от ключевых активов и эффективным сальдо прочих доходов. 
В разрезе продаж все сегменты демонстрируют положительную динамику, за исключением услуг СПРС-терапии, но ее доля 
в общей выручке составляет всего 3%.
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Источник: данные компании, расчеты «Цифра брокер» 
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EBITDA компании в 2025 году снизилась на 33,2% до 214,8 млн руб. в сравнении с 2024 годом, основное падение 
показателя пришлось на II полугодие. Рентабельность в годовом выражении также снизилась до значений 2022 года и 
составила 12,5%. Консолидированные операционные расходы в 2025 году выросли по сравнению с предыдущим годом на 
29%. Все бизнесы холдинга продолжают расти, сохраняя при этом потенциал для повышения маржинальности в будущем.

Чистая прибыль повторила динамику EBITDA и по итогам 2025 года снизилась на 55,3%. Помимо увеличения расходов 
на оплату труда, давление на прибыль оказал неденежный расход от роста амортизации нематериальных активов. 
«Гемабанк» и «Некстген» остаются основными источниками денежного потока внутри холдинга. 
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Чистый долг с конца 2024 года вырос до 256 млн руб., коэффициент «Чистый долг» / EBITDA остается на комфортном 
уровне 1,19х. Финансовое положение компании остается стабильным, и она обладает ресурсами для финансирования 
дальнейшего роста. Свободный денежный поток по итогам 2025 года после отрицательных значений в I полугодии вышел в 
положительную зону и составил 20,4 млн руб.
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Ограничение ответственности

ООО «Цифра брокер» (ОГРН 1107746963785, 123112, Москва, 1-й Красногвардейский проезд, дом 15, офис 
18.02). Лицензия №045-13561-100000 на осуществление брокерской деятельности, срок действия лицензии 
не ограничен. Сайт: cifra-broker.ru. Телефон: +7 (495) 783 91 73. Не является индивидуальной инвестиционной 
рекомендацией. Упомянутые финансовые инструменты или операции могут не соответствовать вашему 
инвестиционному профилю и инвестиционным целям (ожиданиям). В приведенной информации не принимаются 
во внимание ваши личные инвестиционные цели, финансовые условия или нужды. Определение соответствия 
финансового инструмента либо операции инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню 
допустимого риска является вашей задачей. ООО «Цифра брокер» не несет ответственности за возможные 
убытки инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты и не 
рекомендует использовать данный материал в качестве единственного источника информации при принятии 
инвестиционного решения. Настоящие аналитические материалы созданы ООО «Цифра брокер» по заказу 
Компании на платной основе. Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда 
сопряжено с рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов может как расти, так и 
падать. Сведения о ценной бумаге: эмитент — публичное акционерное общество «Артген биотех», ISIN RU-
000A0JNAB6, источник раскрытия: e-disclosure.ru., hsci.ru.

Учитывая ухудшающуюся экономическую ситуацию и длительный период высоких ставок, «Артген биотех» 
демонстрирует операционную устойчивость и успешно находит баланс между стабильными денежными потоками 
от бизнеса «Гемабанка» и агрессивным развитием наукоемких технологий. Холдинг не испытывает проблем с 
обслуживанием долговых обязательств, что создает прочный фундамент и даже позволяет наращивать выручку и 
продолжать инвестировать в исследования и разработку. Финансовые результаты за 2025 год отражают переход к 
обновленной стратегии развития, которую менеджмент презентовал ранее. Компания жертвует текущей операционной 
маржей, пытаясь сформировать портфель из будущих драйверов роста. 

Ожидания участников рынка относительно будущего снижения ключевой ставки заметно ухудшились к середине 
лета. Интерес к рынку акций отсутствует, фундаментальные показатели игнорируются, и многие бумаги обновляют 
исторические минимумы. По нашей оценке, в текущей конъюнктуре справедливая цена акций «Артген биотех» 
находится на уровне 62 руб. за бумагу.

Наша оценка и ожидания

https://old.cifra-broker.ru/
https://e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=38201
https://hsci.ru/

