
Рыночные индикаторы  Рынок накануне. Российский рынок акций вернулся к росту 
на фоне стремительного подъема нефтяных котировок и 
сильных корпоративных отчетностей. По итогам основной 
торговой сессии среды индекс МосБиржи прибавил 2,1% до 
отметки 2237,17 п., индекс РТС вырос на 1,25% до 888,08 п. 
Котировки нефти марки Brent вновь закрепились выше $90 за 
баррель. Рубль после завершения налогового периода про-
сел: доллар США по фьючерсам вырос до 79,97 руб., юань — 
до 11,80 руб. Индекс гособлигаций RGBI поднялся на 0,76% 
до 115,42 п., инвесторы фиксировали спрос на ОФЗ после 
снижения ключевой ставки. 

Инфляционная картина остается неоднозначной. С одной 
стороны, недельная инфляция с 21 по 27 июля замедлилась 
до 0,04% благодаря снижению роста цен на бензин, а также 
фрукты и овощи. С другой стороны, годовая инфляция на 27 
июля ускорилась до 5,95%, а Банк России после снижения 
ключевой ставки повысил прогноз по инфляции на 2026 год 
до 6–7%. Инфляционные ожидания населения и бизнеса 
остаются высокими, что ограничивает пространство для 
быстрого смягчения денежно-кредитной политики.  

Новости, ожидания и торговые идеи. «Сбербанк» отчитал-
ся по МСФО за II квартал 2026 года. Чистая прибыль за I по-
лугодие превысила 1 трлн руб. (рост на 18,6% в годовом вы-
ражении). Во II квартале банк заработал 511,2 млрд руб., что 
оказалось выше прогнозов. Менеджмент повысил прогноз по 
чистой процентной марже до 6,2% на 2026 год, но понизил 
ожидания по росту корпоративного кредитования до 8-10%. 
Банк предупредил о дефиците ликвидности в секторе и ре-
кордном уходе бизнеса в наличность — в июле наличные вы-
росли почти на 600 млрд руб. Это сигнал к тому, что банки 
будут конкурировать за пассивы, а маржа в секторе может 
остаться под давлением. При этом финансовый директор Та-
рас Скворцов отметил, что июльская просадка рынка беспре-
цедентна, а капитализация «Сбербанка» сильно занижена. 
Мы полагаем, что при сохранении рентабельности капитала 
выше 22% и дивидендной доходности порядка 15% бумаги 
выглядят привлекательно для долгосрочных покупок, однако 
давление на экономику и рост отчислений в резервы могут 
ограничить темпы роста прибыли во II полугодии.  

«Яндекс» отчитался о росте выручки во II квартале на 16%, 
скорректированная EBITDA увеличилась на 35%. Темпы ро-
ста выручки продолжают замедляться, при этом маржиналь-
ность, наоборот, растет и уже достигла 23%. После прошед-
ших на рынке распродаж оценка по мультипликаторам стала 
еще ниже. Даже учитывая, что «Яндекс» постепенно уходит 
от типичной компании роста в сторону раскрытия стоимости, 
форвардные P/E 8,9 и EV/EBITDA 4,6 обналичивают суще-
ственный дисконт к фундаментальной стоимости. С миниму-
мов июля акции выросли уже на 28% и вернулись в середину 
диапазона 3300-4700 руб., в котором бумаги находятся с 
начала 2024 года. За этот период бизнес сильно масштаби-
ровался, компания значительно нарастила выручку и улучши-
ла маржинальность, поэтому для долгосрочных инвесторов 
остается самой надежной идеей в секторе. 

Корпоративные отчетности поддержали рынок 

Обзор российского рынка на 30 июля  

Иван Ефанов                                8 (800) 100 40 82 

Аналитик            research@cifra-broker.ru 

  

*- фьючерсы с ближайшей датой исполнения  

По данным «Московская Биржа» на 29.07.2026 23:59 мск 

Индексы  Значение За день Изм. YTD 

МосБиржи IMOEX 2 237,17 2,10% -19,14% 

РТС RTSI 888,08 1,25% -20,29% 

Гос. облигаций  RGBI 115,48 0,81% -2,20% 

Корп. облигаций RUCBTRNS 207,84 0,16% 8,58% 

Валюты  Курс За день Изм. YTD 

Доллар США* USD/RUB 79,94 0,64% 1,40% 

Евро* EUR/RUB 91,29 1,00% -1,58% 

Китайский юань* CNY/RUB 11,81 0,84% 5,24% 

Нефть и металлы*  Значение За день Изм. YTD 

Brent USD/bbl 90,72 8,01% 46,28% 

Золото XAU/USD 4 076,20 0,78% -7,15% 

Серебро XAG/USD 58,03 0,57% -23,81% 

Лидеры роста и аутсайдеры, в % к предыдущей сессии: 

SMLT Самолет 349,6 10,98% 

MTLRP Мечел ап 38,2 7,30% 

RNFT РуссНефть 83,8 6,35% 

MAGN ММК 20,84 5,98% 

MRKU Россети Урал 0,5956 5,79% 

PIKK ПИК 576,4 -0,62% 

CBOM МКБ 9,034 -0,88% 

NKNC НКНХ ао 45,55 -0,98% 

ASTR Группа Астра 181,15 -1,01% 

SELG Селигдар 33,41 -1,79% 



Ограничение ответственности: ООО «Цифра брокер» (ОГРН 1107746963785, 123112, Москва, 1-й Красногвардейский про-
езд, дом 15). Лицензия №045-13561-100000 на осуществление брокерской деятельности, срок действия лицензии не ограни-
чен. Сайт: https://cifra-broker.ru/ Телефон: +7 (495) 783 91 73. Не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией. 
Упомянутые финансовые инструменты или операции могут не соответствовать вашему инвестиционному профилю и инве-
стиционным целям (ожиданиям). В приведенной информации не принимаются во внимание ваши личные инвестиционные 
цели, финансовые условия или нужды. Определение соответствия финансового инструмента либо операции инвестицион-
ным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является вашей задачей. ООО «Цифра брокер» не 
несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые 
инструменты и не рекомендует использовать данный материал в качестве единственного источника информации для приня-
тия инвестиционного решения. Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с 
рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов может как расти, так и падать. Источник информации, 
подлежащей раскрытию в соответствии с законодательством Российской Федерации о ценных бумагах: https://e-disclosure.ru.  
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Юридический адрес 

123112, г. Москва,  

1-й Красногвардейский проезд, д. 15 

м. Деловой центр 

Тел.: +7 (495) 783-91-73 

Еmail: info@cifra-broker.ru 

  

Фактический адрес 

123112, г. Москва,  

1-й Красногвардейский проезд, д. 15 

  

Поддержка клиентов 

Тел.: +7 (495) 783-91-73,  

8-800-100-40-82 

E-mail: shop@cifra-broker.ru  

 

Для корпоративных клиентов 

Тел.: +7 (495) 783-91-73 доб. 90999 

E-mail: corp.clients@cifra-broker.ru  
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