
ГК «Базис»: обзор результатов за 2025 год 

Источник: данные компании, расчеты «Цифра брокер» 

О компании. ПАО «ГК «БАЗИС» — ведущий россий-
ский разработчик и вендор экосистемы программного 
обеспечения для управления динамической ИТ-
инфраструктурой. Компания занимает лидирующую 
позицию на рынке ПО УДИ (управления динамической 
инфраструктурой) с долей 26% в сегменте виртуализа-
ции. Продуктовый портфель включает 10 востребован-
ных решений, охватывающих серверную виртуализа-
цию (флагман Basis Dynamix), виртуализацию рабочих 
мест (Basis Workplace) и инновационные продукты 
(Basis Digital Energy, Basis SDN, Basis SDS). «Базис» 
является ключевым игроком в процессе импортозаме-
щения, предлагая решения, которые  намного дешевле 
зарубежных аналогов при сопоставимой функциональ-
ности. 

Основные события. В конце 2025 года компания про-
вела успешное IPO по верхней границе ценового диа-
пазона, собрав заявки на 3 млрд руб. Размещение про-
шло в формате Cash-out, при этом мажоритарный ак-
ционер в лице РТК-ЦОД сохранил контроль с долей 
50,3%. С момента листинга акции продемонстрировали 
уверенную динамику, прибавив около 30% к цене раз-
мещения. Дополнительным стимулом для инвесторов 
стало включение бумаг в инновационный сектор Мо-
сБиржи, что дает инвесторам право на налоговые льго-
ты при владении от одного года. В рамках технологиче-
ского развития «Базис» запустил пилотные проекты в 
крупнейших банках Бразилии и представил уникальное 
решение Basis SDN. По итогам года компания подтвер-
дила намерение направить на дивиденды 50% чистой 
прибыли уже в ближайший летний период. 

Операционные результаты. По итогам года компания 
продемонстрировала уверенное расширение бизнеса, 
увеличив количество активных клиентов на 28% до 248 
организаций. Важным драйвером качественного роста 
стало углубление проникновения экосистемы: среднее 
число продуктов на одного заказчика из топ-10 достиг-
ло 3,4, в то время как средний показатель по всей базе 
составил 1,9. Менеджмент видит значительный потен-
циал в дальнейшем увеличении этого показателя за 
счет кросс-продаж уже существующим клиентам. 
Успешная реализация данной стратегии подтверждает-
ся ростом доли комплементарных решений в выручке, 
которая по итогам года увеличилась на 8 п.п. и достиг-
ла 32%. Высокий спрос на расширенный продуктовый 
портфель позволяет компании эффективно монетизи-
ровать свою базу даже в условиях ограниченных ИТ-
бюджетов через предложение рекуррентных моделей 
оплаты. 
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ГК «Базис» BAZA 

Текущая цена, руб. 130 

Целевая цена, руб. 175 

Финансовые  

показатели 
2023 2024 2025 2026П 

Выручка, млрд руб. 3 4,6 6,3 8,5 

Изменение, г/г 83% 52% 37% 35% 

OIBDAC, млрд руб. 1,3 1,8 2,4 3,2 

Рентабельность по 

OIBDAC 
45% 40% 38% 37% 

Чистая прибыль 

скорр., млрд руб. 
1,3 1,8 2,4 3,1 

Рентабельность по 

скорр. чистой прибы-

ли 

44% 39% 38% 37% 

Мультипликаторы 2025 2026П 

P/NIC 8x 6x 

EV/OIBDAC 8x  6x  

Net Debt/OIBDA -0,4x -0,1x 



Источник: данные компании, расчеты «Цифра брокер» 

Такой подход не только помогает клиентам эконо-
мить средства, но и обеспечивает Группе стабиль-
ный рост прогнозируемой выручки в долгосрочной 
перспективе. 

Финансовые результаты. ГК «Базис» успешно под-
твердила статус компании роста, полностью выпол-
нив объявленный ранее прогноз на 2025 год. Выруч-
ка Группы увеличилась на 37% и составила 6,3 млрд 
руб., при этом значительный вклад внесли продажи 
новых продуктов. Показатель OIBDA продемонстри-
ровал сопоставимую динамику, достигнув 3,84 млрд 
руб. (+36% г/г) при сохранении рентабельности на 
уровне 61%. Скорректированная чистая прибыль 
(NIC) выросла на 33% до 2,37 млрд руб., несмотря 
на значительные инвестиции в R&D и расходы на 
проведение IPO. Благодаря эффективному управле-
нию дебиторской задолженностью, свободный де-
нежный поток (FCF) увеличился в 2,5 раза, а чистая 
денежная позиция выросла в пять раз до 1,48 млрд 
руб. 

Итог. Компания подтверждает статус одного из са-
мых эффективных игроков в российском ИТ-секторе, 
сочетая высокие темпы экспансии с отличной маржи-
нальностью. По итогам 2025 года мы ожидаем вы-
плату дивидендов в размере 50% от скорректирован-
ной чистой прибыли, что составит 7,2 руб. на акцию 
(доходность около 5%). Несмотря на риски замедле-
ния темпов роста, увеличения стоимости оборудова-
ния и снижения господдержки отрасли, мы считаем 
прогноз менеджмента на 2026 год (рост выручки на 
30–40% и сохранение рентабельности OIBDA на 
уровне 60%) достижимым за счет критической значи-
мости продуктов компании для импортозамещения. 
Наличие отрицательного чистого долга и накоплен-
ный запас ликвидности позволяют Группе не только 
сохранять финансовую устойчивость, но и рассмат-
ривать потенциальные сделки M&A для усиления 
экосистемы. 

Наша оценка справедливой стоимости акции базиру-
ется на методе дисконтирования денежных потоков 
(DCF). В модели мы закладываем постепенное сни-
жение темпов роста на прогнозном горизонте до 
2031 года, а также учитываем вероятное снижение 
факторов господдержки отрасли и рост налоговой 
нагрузки в долгосрочном периоде. Несмотря на кон-
сервативные допущения и расчетный темп роста в 
постпрогнозный период на уровне 6%, модель под-
тверждает потенциал капитализации Группы. На ос-
новании этого мы устанавливаем рекомендацию По-
купать с целевой ценой 175 руб. за акцию.  
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Юридический адрес 

123112, г. Москва,  

1-й Красногвардейский проезд, д. 15 

м. Деловой центр 

Тел.: +7 (495) 783-91-73 

Еmail: info@cifra-broker.ru 

  

Фактический адрес 

123112, г. Москва,  

1-й Красногвардейский проезд, д. 15 

  

Поддержка клиентов 

Тел.: +7 (495) 783-91-73,  

8-800-100-40-82 

E-mail: shop@cifra-broker.ru  

 

Для корпоративных клиентов 

Тел.: +7 (495) 783-91-73 доб. 90999 

E-mail: corp.clients@cifra-broker.ru  
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