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Технические индикаторы

RSI(14) 58,6

ADX(14) 20,1

RVI(10) 67,1

Торговая статистика

Динамика за неделю +2,1%

Средняя дневная волатильность (ATR 14, EMA) 27,8

Объем торгов за неделю, млн руб. 348 527

Объем торгов за последний месяц, млн руб. 953 349

Индекс МосБиржи (IMOEX)

Новостной фон
• Геополитика в центре внимания: участники рынка отыгрывают новости о

назначении новых встреч и ходе переговорного процесса в Женеве, оценивая
потенциальные сценарии дальнейшего снижения геополитической
напряженности.

• На внутреннем рынке инвесторы позитивно восприняли пятничный сигнал от
Банка России — регулятор снизил ключевую ставку. Дополнительно внимание
рынка по-прежнему сосредоточено на компаниях, публикующих финансовые
результаты за 2025 год.

Техническая картина
Рынок сохраняет боковую динамику, консолидируясь выше ключевых
экспоненциальных скользящих средних. Средняя дневная волатильность остается
сдержанной (ATR — 27,8), что указывает на отсутствие резких ценовых импульсов.
Значение RSI (58,6) отражает умеренно-позитивный настрой, тогда как ADX (20,1)
сигнализирует о слабой выраженности тренда. При этом высокий RVI (67,1) говорит о
преобладании волатильности, что в совокупности формирует потенциал выхода
котировок к верхней границе текущего диапазона.
Оценка
• Краткосрочный взгляд: лонг с целью 2850 п., что соответствует ближайшей зоне

сопротивления и верхней границе текущего диапазона.
• Долгосрочные перспективы: нейтрально, устойчивых технических сигналов для

формирования восходящего тренда пока не сформировано.

Источник: данные Московской Биржи
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Торговая статистика акций

Лидеры роста и аутсайдеры 

за неделю*,  %

DATA +13,2%

YDEX +7,6%

BSPB +7,3%

MSRS +6,8%

VTBR +6,3%

PMSB -9,6%

FEES -12,5%

PMSBP -12,6%

LNZL -30,5%

LNZLP -37,1%

Тактические идеи в акциях на основе 

модели** (стратегия на 10 дней) 

DELI Лонг

CNRU Лонг

HNFG Лонг

LKOH Лонг

DATA Шорт

RSI Z-Score

UNAC -3,0

SMLT -1,8

LNZLP -1,7

LNZL -1,6

TATN -1,4

VTBR 2,5

DIAS 2,6

TGKN 3,0

TGKA 3,0

ELMT 3,0

Volatility Z-Score

ELMT -1,4

TGKA -1,4

TGKN -1,4

LEAS -1,2

HNFG -1,0

UGLD 2,7

FEES 3,0

PMSBP 3,0

LNZL 3,0

LNZLP 3,0

* С окончанием 16 февраля 2026 г.
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Техническая конфигурация

RSI(14) 51,4

ADX(14) 31,7

RVI(10) 68

Фаза рынка Нисходящий тренд

Рыночная активность и волатильность

Изменение цены за неделю +3,0%

Средняя дневная волатильность (ATR 14, EMA) 2,4

Объем торгов за последний месяц, млн руб. 223,6

ПАО «Каршеринг Руссия» (DELI)

Профиль эмитента
«Делимобиль» — крупнейший оператор каршеринга в России по размеру
автопарка и количеству поездок. В последние годы темпы роста бизнеса
замедляются на фоне усиления конкуренции в секторе и сохраняющейся жесткой
денежно-кредитной политики Банка России. Ключевым ограничивающим
фактором для роста остается высокая долговая нагрузка и значительные
процентные расходы, оказывающие давление на финансовый результат.
Техническая картина
С момента IPO акции «Делимобиля» находятся в устойчивом нисходящем тренде,
однако в последнее время на графике формируются признаки краткосрочного
восстановления. Средняя дневная волатильность остается умеренной (ATR — 2,4),
что указывает на контролируемый характер движения. Значения RSI (51,4) и RVI
(69,8) сигнализируют о нейтрально-позитивном импульсе, тогда как ADX (31,7)
отражает наличие выраженного тренда. Пробой EMA 20 снизу вверх и
закрепление цены над ней повышают вероятность коррекционного роста в
краткосрочной перспективе.
Оценка
• Краткосрочный взгляд: лонг с целью 110 руб., что соответствует закреплению

над EMA 50. Стоп-лосс – 103 руб.
• Долгосрочные перспективы: -/-

На текущий момент долгосрочной идеи на покупку акций не видим.

Источник: данные Московской Биржи
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Техническая конфигурация

RSI(14) 49,4

ADX(14) 32

RVI(10) 57,1

Фаза рынка
Формирование 

восходящего тренда

Рыночная активность и волатильность

Изменение цены за неделю +0,2%

Средняя дневная волатильность (ATR 14, EMA) 9,5

Объем торгов за последний месяц, млн руб. 1 728

МКПАО «Циан» (CNRU)

Профиль эмитента
«Циан» — ведущая онлайн-платформа объявлений о недвижимости в России,
представленная во всех ключевых регионах страны и занимающая лидирующие
позиции на внутреннем рынке. После завершения редомициляции,
возобновления торгов на Московской бирже и выплаты дивидендов акции
компании показывают повышенную волатильность.
Техническая картина
После продолжительного снижения акции «Циан» демонстрируют признаки
разворота и перехода к формированию восходящего движения. Средняя дневная
волатильность несколько выросла (ATR — 9,5), что указывает на оживление
торговой активности. Значения RSI (49,4) и RVI (57,1) сместились в нейтрально-
позитивную зону, отражая восстановление импульса после фазы
перепроданности. При этом ADX (32) сигнализирует о зарождении направленного
тренда, что в совокупности повышает вероятность продолжения роста в
краткосрочной перспективе.
Оценка
• Краткосрочный взгляд: лонг, с целью 600 руб., что соответствует EMA 50 и EMA

200. Стоп-лосс – 568 руб.
• Долгосрочные перспективы: -/-

На текущий момент долгосрочной идеи на покупку акций «Циан» не видим.

Источник: данные Московской Биржи
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Техническая конфигурация

RSI(14) 41,4

ADX(14) 19,6

RVI(10) 37,8

Фаза рынка Боковой тренд

Рыночная активность и волатильность

Изменение цены за неделю +0,6%

Средняя дневная волатильность (ATR 14, EMA) 4,9

Объем торгов за последний месяц, млн руб. 613,5

ПАО «ХЭНДЕРСОН ФЭШН ГРУПП» (HNFG)

Профиль эмитента
HENDERSON — крупнейший в России федеральный ретейлер мужской одежды в
сегменте «доступный люкс». Компания управляет развитой розничной сетью из
170 салонов в России и за рубежом. Текущим ключевым драйвером роста
остается активное наращивание присутствия в онлайн-канале и на
маркетплейсах. Основные риски связаны с уровнем процентных ставок, ростом
логистических затрат и комиссиями маркетплейсов, но несмотря на это бизнесу
удается сохранить свою маржинальность.
Техническая картина
Акции HENDERSON длительное время находились в нисходящем тренде, однако
в настоящий момент перешли в фазу бокового движения. Средняя дневная
волатильность остается умеренной (ATR — 4,9), что указывает на отсутствие
резких ценовых импульсов. Значения RSI (41,4) и RVI (37,8) отражают ослабление
продавцов и постепенную стабилизацию настроений, тогда как низкий уровень
ADX (19,6) подтверждает отсутствие выраженного тренда. Попытки пробоя и
закрепления цены выше EMA 20 формируют предпосылки для краткосрочной
коррекционной динамики вверх.
Оценка
• Краткосрочный взгляд: лонг, с целью 520 руб., что соответствует EMA 100.

Стоп-лосс – 498 руб.
• Долгосрочные перспективы: лонг с целевой ценой 824 руб. Мы позитивно

смотрим на фундаментальные показатели компании.

Источник: данные Московской Биржи
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Техническая конфигурация

RSI(14) 48

ADX(14) 25,4

RVI(10) 48,2

Фаза рынка
Формирование 

восходящего тренда

Рыночная активность и волатильность

Изменение цены за неделю +1,2%

Средняя дневная волатильность (ATR 14, EMA) 88,2

Объем торгов за последний месяц, млн руб. 94 688

ПАО «ЛУКОЙЛ» (LKOH)

Профиль эмитента
ЛУКОЙЛ — одна из крупнейших нефтяных компаний России, ведущая деятельность в
сегментах добычи, переработки и розничной реализации нефтепродуктов.
Попадание компании под санкционные ограничения и изменение внешнего контура
бизнеса вынуждают ЛУКОЙЛ продавать зарубежные активы, при этом
неопределенность параметров сделок и конечных покупателей формирует
повышенный уровень новостной чувствительности и волатильности акций.
Техническая картина
Акции ЛУКОЙЛ после продолжительного снижения перешли в фазу стабилизации и
формируют признаки разворота. Снижение средней дневной волатильности (ATR —
88,2) указывает на затухание нисходящего давления, тогда как нейтральные значения
RSI (48) и RVI (48,2) отражают баланс сил между покупателями и продавцами.
Уровень ADX (25,4) сигнализирует об ослаблении предыдущего тренда и переходе
рынка в фазу формирования нового движения. Закрепление котировок выше EMA 20
подтверждает зарождение восходящего импульса и повышает вероятность развития
коррекционного роста в направлении ближайших зон сопротивления.
Оценка
• Краткосрочный взгляд: лонг с целью 5625 руб., что соответствует середине гэпа и

EMA 100. Стоп-лосс – 5100 руб.
• Долгосрочные перспективы: лонг с целью 5800 руб., что соответствует полному

закрытию гэпа и EMA 200.

Источник: данные Московской Биржи



8

Техническая конфигурация

RSI(14) 65,6

ADX(14) 46,8

RVI(10) 18,9

Фаза рынка Восходящий тренд

Рыночная активность и волатильность

Изменение цены за неделю +13,5%

Средняя дневная волатильность (ATR 14, EMA) 5,9

Объем торгов за последний месяц, млн руб. 3 908

ПАО «Группа Аренадата» (DATA)

Профиль эмитента
«Аренадата» — ведущий российский разработчик системного ПО для управления

и обработки данных. Компания занимает лидирующие позиции в ключевых

сегментах data-инфраструктуры, однако в 2025 году на фоне высокой ключевой

ставки и замедления экономики весь сектор российского ПО столкнулся с

сокращением ИТ-бюджетов клиентов. В 2026 году темпы роста выручки компании

восстанавливаются, что уже отражается в динамике ее акций.

Техническая картина
После продолжительного нисходящего тренда акции «Аренадата»

продемонстрировали резкий импульс роста на фоне позитивных корпоративных

новостей, пробив все ключевые EMA. Повышенная средняя дневная

волатильность (ATR — 5,9) отражает активную фазу движения, тогда как высокое

значение RSI (65,6) указывает на близость к зоне перекупленности. Значение ADX

(46,8) подтверждает силу сформировавшегося восходящего тренда, однако

низкий уровень RVI (18,9) сигнализирует о возможном ослаблении импульса. В

текущей конфигурации для продолжения устойчивого роста рынку требуется

техническая коррекция и консолидация на достигнутых уровнях.

Оценка
• Краткосрочный взгляд: шорт, с целью 102,8 руб., что соответствует EMA 200.

Стоп-лосс – 110,5 руб.
• Долгосрочные перспективы: лонг с целевой ценой 167 руб. Мы позитивно

смотрим на фундаментальные показатели компании.

Источник: данные Московской Биржи
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Глоссарий и методология расчетов

Relative strength index RSI(14) — Индекс относительной силы. Показывает, насколько цена
актива изменилась за выбранный период, чтобы определить состояния перекупленности и
перепроданности рынка. Это осциллятор, оценивающий скорость и силу текущих ценовых
движений.

Average directional index ADX(14) — Средний индекс направленности. Показывает, насколько
силен существующий тренд — восходящий или нисходящий, помогая отличить период
четкого направленного движения от фазы неопределенности и бокового движения цены.

Average true range ATR(14) — Средний истинный диапазон. Показывает среднюю величину
колебаний цены актива, являясь ключевым индикатором волатильности рынка. Помогает
оценить возможный масштаб ценовых движений для управления рисками.

Relative volatility index RVI(10) — Индекс относительной волатильности. Показывает,
находится ли текущая волатильность актива на повышенном или пониженном уровне
относительно ее недавней истории. Это позволяет оценить силу тренда и возможные точки
его разворота на основе динамики изменчивости цены.

**Методология расчетов базируется на многофакторной модели Z-оценок, которая
сравнивает показатели конкретной акции (RSI, отклонение от тренда, волатильность и
объем) со средними значениями по всему рынку Московской Биржи в каждый
конкретный торговый день.

Принцип работы заключается в поиске статистических аномалий: мы переводим
«сырые» данные индикаторов в Z-Score, что позволяет на одной шкале сравнивать и
«голубые фишки», и неликвидные бумаги. Эти оценки объединяются в единый Simple
Score, который затем усредняется на разных горизонтах (от 10 до 60 дней) для
фильтрации рыночного шума и выявления устойчивых тенденций.

Стратегия следует логике «возврата к среднему»: сигналом к покупке считается
умеренное отклонение вниз (коридор от минус 1 до минус 3), когда «пружина» цены
растянута, но актив еще не перешел в фазу неконтролируемого падения. Таким образом,
система автоматически игнорирует боковик и отсеивает опасные спекулятивные
«пампы», фокусируясь на качественных точках входа с высокой вероятностью
восстановления цены.
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