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Рыночные индикаторы  Рынок накануне. Фондовые индексы снизились в среду, 4 
февраля. По итогам основной сессии индекс МосБиржи опу-
стился на 0,35% до 2776,31 п., индекс РТС – на 0,26% до 
1137,17 п. Индекс RGBI, отражающий динамику в сегменте 
суверенного долга, прибавил 0,11%. Российский рубль укре-
пился по отношению к доллару США до 76,66 руб., судя по 
фьючерсам на американскую валюту на Московской бирже, а 
официальный курс Банка России установлен на уровне 76,91 
руб. за один доллар США. 
На нефтяном рынке поддержку котировкам оказали данные о 
сокращении коммерческих запасов в США на 3,45 млн барре-
лей за неделю. Кроме того, инвесторы опасаются нового вит-
ка напряженности между США и Ираном. Цены на нефть мар-
ки Brent показали рост до 67,52 доллара США за баррель. 
Основное внимание участников рынка остается прикованным 
к переговорам в Абу-Даби. Несмотря на закрытый характер 
встречи, сам факт продолжения диалога воспринимается 
рынком как фактор снижения неопределенности. Инвесторы 
также оценивали свежие данные от Росстата: потребитель-
ские цены за неделю с 27 января по 2 февраля выросли на 
0,2%, что привело к ускорению годовой инфляции до 6,46%. 
Несмотря на это, представители Банка России отмечают, что 
текущая динамика цен в целом соответствует ожиданиям ре-
гулятора. Важным сигналом для инвесторов стали слова ру-
ководства Банка России о том, что траектория ключевой 
ставки на горизонте года важнее конкретного шага на бли-
жайшем заседании. Согласно обновленным прогнозам экс-
пертов, средняя ключевая ставка в 2026 году ожидается на 
уровне 14,1%, а инфляция к концу того же периода может 
составить 5,3%.  

Новости, ожидания и торговые идеи. «Сбербанк» в январе 
показал пятикратный рост выдачи ипотеки по сравнению с 
прошлым годом, достигнув объема в 300 млрд руб. Основ-
ным драйвером выступила семейная ипотека, на которую 
пришлось около 78% всех выдач. Менеджмент банка под-
твердил намерение рекомендовать дивиденды в размере 
50% от чистой прибыли за 2025 год, что может составить по-
рядка 37,8 руб. на одну акцию. 
ВТБ отчитался о чистой прибыли по РСБУ за 2025 год в раз-
мере 365,8 млрд руб. Хотя показатель снизился в годовом 
выражении, декабрьская прибыль в 22,9 млрд руб. свиде-
тельствует о сохранении устойчивости бизнеса. Лидером ро-
ста среди крупных игроков стал «Совкомбанк», акции которо-
го дорожали на фоне сильной отчетности за декабрь (чистая 
прибыль достигла 13,5 млрд руб.). 
Котировки акций «Самолета» оказались под давлением по-
сле новостей об обращении в правительство за льготным 
кредитом в размере 50 млрд руб. Инвесторы с осторожно-
стью оценивают перспективы участия государства в управле-
нии компанией в обмен на финансовую поддержку. 
В четверг инвесторы продолжат следить за ходом перегово-
ров в Абу-Даби. Любые сигналы о деэскалации могут стать 
поводом для возвращения индекса МосБиржи к уровням вы-
ше 2800 п. Мы ожидаем сохранения волатильности, при этом 
поддержку рынку могут оказать стабильные цены на энерго-
носители и корпоративные отчетности. 
 
 

 

 

Геополитическая волатильность 

Обзор российского рынка на 5 февраля  

Егор Зиновьев                       8 (800) 100 40 82 
Аналитик        research@cifra-broker.ru 
 

*- фьючерсы с ближайшей датой исполнения  

По данным «Московская Биржа» на 04.02.2026 23:59 мск 

Индексы  Значение За день Изм. YTD 

МосБиржи IMOEX 2 776,31 -0,35% 0,35% 

РТС RTSI 1 137,17 -0,26% 2,07% 

Гос. облигаций  RGBITR 742,52 0,14% -0,02% 

Корп. облигаций RUCBTRNS 193,89 0,02% 1,30% 

Валюты  Курс За день Изм. YTD 

Доллар США* USD/RUB 76,66 -0,84% -2,77% 

Евро* EUR/RUB 90,64 -1,12% -2,29% 

Китайский юань* CNY/RUB 10,99 -0,99% -2,08% 

Нефть и металлы*  Значение За день Изм. YTD 

Brent USD/bbl 67,52 0,84% 8,87% 

Золото XAU/USD 4 956,60 0,48% 12,90% 

Серебро XAG/USD 89,25 -1,18% 17,19% 

Лидеры роста и аутсайдеры, в % к предыдущей сессии: 

SVCB Совкомбанк 13,295 2,90% 

SGZH Сегежа 1,2675 1,24% 

VTBR ВТБ 82,26 1,09% 

LENT Лента 2149 1,03% 

NVTK НОВАТЭК 1180,4 0,67% 

NKHP НКХП 556 -3,39% 

MVID М.видео 79,75 -3,63% 

MSRS 
Россети Мос-
ковский регион 

1,65 -3,82% 

TGKA ТГК-1 0,007354 -6,63% 

SMLT Самолет 886 -8,47% 
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Ограничение ответственности: ООО «Цифра брокер» (ОГРН 1107746963785, 123112, Москва, 1-й Красногвардейский про-
езд, дом 15, офис 18.02). Лицензия №045-13561-100000 на осуществление брокерской деятельности, срок действия лицензии 
не ограничен. Сайт: https://cifra-broker.ru/ Телефон: +7 (495) 783 91 73. Не является индивидуальной инвестиционной реко-
мендацией. Упомянутые финансовые инструменты или операции могут не соответствовать вашему инвестиционному профи-
лю и инвестиционным целя (ожиданиям). В приведенной информации не принимаются во внимание ваши личные инвестици-
онные цели, финансовые условия или нужды. Определение соответствия финансового инструмента либо операции инвести-
ционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является вашей задачей. ООО «Цифра брокер» не 
несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые 
инструменты и не рекомендует использовать данный материал в качестве единственного источника информации для приня-
тия инвестиционного решения. Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с 
рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов может как расти, так и падать. 

КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 
 
Юридический адрес 
123112, г. Москва,  
1-й Красногвардейский проезд,  
д. 15, офис 18.02 
м. Деловой центр или Москва-Сити 
Тел.: +7 (495) 783-91-73 
Еmail: info@cifra-broker.ru 
 
Фактический адрес 
123112, г. Москва,  
1-й Красногвардейский проезд,  
д. 15, 18 этаж,  
(Башня «Меркурий Тауэр»,  
ММДЦ «Москва-Сити») 
 
Поддержка клиентов 
Тел.: +7 (495) 783-91-73,  
8-800-100-40-82 
E-mail: shop@cifra-broker.ru 
 
Для корпоративных клиентов 
Тел.: +7 (495) 783-91-73 доб. 90999 
E-mail: corp.clients@cifra-broker.ru  
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