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Неопределенность сохраняется. Видимого прогресса 

в переговорном процессе в отношении потенциального 

достижения мирного соглашения между Россией и 

Украиной по-прежнему не наблюдается. На текущий 

момент формируется понимание, что градус неопреде-

ленности в данном ключе может сохраняться продол-

жительный период времени, что будет сдерживать оп-

тимизм инвесторов в отношении рынка акций. 

Первые в 2026 году данные по инфляции оказались 

ожидаемо высокими после повышения налогов, сезон-

ного удорожания плодоовощной продукции, индексации 

тарифов на проезд в транспорте и рост цен на туристи-

ческие услуги с начала года. Усиление инфляционного 

давления, пусть и ожидаемое, формирует опасения, 

что Банк России может взять паузу в цикле снижения 

ключевой ставки на первом в 2026 году заседании по 

вопросам денежно-кредитной политики, которое запла-

нировано на 19 февраля. Риски относительно более 

сдержанной позиции регулятора оказывают давление 

на долговой рынок — доходности облигаций демон-

стрируют умеренный рост. На этом фоне рынок акций 

также не находит уверенной опоры для формирования 

растущего тренда. 

Все три модельных портфеля по итогам 2025 года про-

демонстрировали опережающую рынок доходность, что 

подтверждает необходимость придерживаться селек-

тивного подхода при выборе инструментов в портфель 

в условиях высокого градуса неопределенности — как 

во внешнем, так и во внутреннем контуре. 
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Консервативный портфель подходит инвесторам с низкой 

склонностью к риску. Такой портфель приносит стабиль-

ный дивидендный доход. Облигации в портфеле имеют 

наивысший кредитный рейтинг.  

С начала 2025 и по 15 января 2026 года консервативный 

портфель принес доходность в 18,5% по сравнению с ро-

стом индекса полной доходности МосБиржи (MCFTR) на 

2,2%. 

Портфель акций за аналогичный период вырос на 

15,5%. В составе консервативного портфеля наибольшую 

доходность принесли привилегированные акции 

«Россети Ленэнерго» (+40%) и бумаги 

«Норникеля» (+35%). 

Золото. Котировки золота продолжают обновлять исто-

рические максимумы на фоне усиления геополитической 

напряженности в мире. В центре внимания США и их ам-

биции в отношении Венесуэлы, Гренландии и Ирана. По-

зиция в золоте в портфеле в плюсе на 21,3%. 

Портфель облигаций. Облигационный портфель консер-

вативного профиля вырос на 23,3%.  

Сохраняем неизменной текущую структуру консерва-

тивного портфеля. 

Дивиденды: 

 Прошедшие выплаты: «ИКС 5» (368 руб. на акцию, 

дивидендная доходность — 12,22%). 

События: 

 ГМК «Норникель» прогнозирует усиление благопри-

ятных для компании рыночных дисбалансов. Рынок 

меди, по оценке компании, перейдет в дефицит в 

2026 году на фоне ограниченного роста предложения 

и перебоев в добыче, что поддерживает цены на 

уровне выше 11500 долларов США за тонну. Одно-

временно палладий демонстрирует прочный фунда-

мент: его цена выросла на 38% с середины 2025 года, 

до 1550 долларов за унцию, и на рынке сохраняется 

дефицит в размере 0,2 млн унций благодаря инвести-

ционному и устойчивому промышленному спросу.     

Модельные портфели 
Консервативный профиль 

Характеристики портфеля 

Доходность за 2025 год 17,4% 

Накопленная доходность с 2024 года 31,5% 

Ожидаемая доходность 22,0% 

в т.ч. дивидендная доходность 3,3% 
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Модельные портфели 
Консервативный профиль 

На этом фоне лишь на рынке никеля наблюдает-

ся избыточное предложение, объем которого оце-

нивается примерно на уровне 200 тыс. тонн еже-

годно. Такая конъюнктура создает непосред-

ственный импульс для повышения операционной 

маржи компании и ускорения генерации свобод-

ного денежного потока, формируя прочную осно-

ву для возврата к дивидендным выплатам по ито-

гам 2026 года.  

 «Сбербанк» подтверждает планы по выплате 

50% прибыли за 2025 год в качестве дивидендов, 

демонстрируя операционную стабильность с про-

гнозной чистой процентной маржой на уровне 

5,9% и рекордной клиентской базой 22,2 млн 

вкладчиков. Банк демонстрирует мощное восста-

новление спроса в ключевом сегменте: объемы 

выдачи базовой ипотеки в IV квартале 2025 года 

превысили 220 млрд руб., что более чем в четыре 

раза выше показателя I квартала, а совокупные 

выдачи за год превзошли рубеж в 500 млрд руб. 

Мы рассматриваем «Сбербанк» как 

«всепогодный» актив, чья высокая рентабель-

ность капитала и привлекательная дивидендная 

доходность обеспечивают прочную основу для 

долгосрочного роста стоимости для акционеров.  

 МТС подводит итоги активной трансформации по 

результатам 2025 года. Компания сократила опера-

ционные расходы на 5-6%, оптимизировав порт-

фель за счет закрытия непрофильных активов. Па-

раллельно доля выручки не связанного с телеком-

муникациями бизнеса (экосистемы Erion) выросла 

до 42% и, по прогнозам, может достичь 50% в 2026 

году. В качестве ключевого шага подготовки к потен-

циальному IPO дочерних компаний в 2026 году МТС 

преобразовала свой быстрорастущий рекламный 

бизнес AdTech (выручка 48,2 млрд руб. за 9 мес. 

2025 года) из ООО в АО. Мы считаем, что компания 

формирует убедительный комплексный драйвер 

для роста. Он основан на операционной эффектив-

ности, монетизации активов через IPO и статусе 

главного бенефициара будущего снижения ключе-

вой ставки, когда каждый процентный пункт эконо-

мит МТС 5-10 млрд рублей. 
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Аллокация в акциях 

Аллокация в облигациях 

Источник: данные Московской биржи по состоянию на 15.01.2026 23:59 мск 

Источник: данные Московской биржи по состоянию на 16.01.2026 23:59 мск 

Модельные портфели 
Консервативный профиль 

Наименование ISIN Купон 
Частота 

выплат 
Погашение 

Цена, %  

от номинала 

Дюрация, 

дней 
YTM, % Рейтинг Вес 

Россия, 26242 (ОФЗ-ПД, 
SU26242RMFS6) 

RU000A105RV3 9,00% 2 29.08.2029 87,34 1 099 14,0% - / - / - / - 9% 

Автодор, БО-003Р-03 RU000A105V82 10,30% 2 12.02.2026 99,55  26  17,0% 
AA(RU) / ru-

AA+ / - / - 
5% 

Газпром Капитал, БО-001Р-08 RU000A105U00 9,20% 2 06.02.2026 99,69  22  15,0% 
AAA(RU) / 

ruAAA / - / - 
5% 

Газпром Капитал, ЗО26-1-Д RU000A105RG4 5,15% 2 11.02.2026 99,10  26  19,4% 
AAA(RU) / 

ruAAA 
5% 

РЖД 001P-28R  RU000A106ZL5 17,05% 12 20.09.2030 97,08  NM NM 
AAA(RU) / 

ruAAA / - / - 
7% 

ДОМ.РФ, 002Р-01 RU000A105MN1 17,07% 4 22.09.2027 100,03  NM NM 
AAA(RU) / 

ruAAA / - / - 
8% 

Газпром Нефть, 003P-07R RU000A107605 17,54% 4 02.11.2027 99,45  NM NM 
AAA(RU) / 

ruAAA / - / - 
7% 

Банк ВТБ (ПАО), Б-1-343 RU000A106TM6 16,00% 12 01.09.2026 99,53  NM NM 
AAA(RU) / 

ruAAA / 
AAA.ru / - 

7% 

Россия, 26238 (ОФЗ-ПД, 
SU26238RMFS4) 

RU000A1038V6 7,10% 2 15.05.2041 59,48  2 803  13,8% - / - / - / - 5% 

Россия, 26245 (ОФЗ-ПД, 
SU26245RMFS9) 

RU000A108EG6 12,00% 2 26.09.2035 88,59 2 022 14,7% - / - / - / - 9% 

Компания Тикер ISIN Сектор Текущая цена 

Ожидаемый 
дивиденд  

на горизонте  
12 мес. 

Вес 
Изменение с 
начала 2025 

года 

МТС MTSS RU0007775219 Телекоммуникации 219,10 ₽ 35,00 ₽ 4% 4,0% 

Сбербанк SBER RU0009029540 Финансы 299,16 ₽ 37,20 ₽ 5% 7,1% 

ГМК Норникель GMKN RU0007288411 Металлургия 156,40 ₽ 13,20 ₽ 3% 35,3% 

ФосАгро PHOR RU000A0JRKT8 Химия и нефтехимия 6 322,00 ₽ 564,00 ₽ 3% -2,6% 

Интер РАО IRAO RU000A0JPNM1 Электроэнергетика 3,32 ₽ 0,38 ₽ 3% -10,8% 

Россети Ленэнерго-п. LSNGP RU0009092134 Электроэнергетика 300,25 ₽ 34,40 ₽ 2% 40,2% 

ИКС 5 X5 RU000A108X38 Потребительский сектор 2 535,00 ₽ 478,00 ₽ 5% 3,6% 

Золото XAURUB     361 216,09 ₽   8% 21,3% 

https://investfunds.ru/bonds/1374988/
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Сбалансированный портфель подходит клиентам с 
умеренной склонностью к риску. Защитным инструмен-
там в таком портфеле отдается меньшее предпочте-
ние.  

С начала 2025 года и по 15 января 2026 года сбаланси-
рованный портфель вырос на 23,1% по сравнению с 
ростом индекса полной доходности МосБиржи 
(MCFTR) на 2,2%. 

Портфель акций за аналогичный период вырос на 
24,4%. В составе сбалансированного портфеля 
наибольшую доходность приносят акции 
«Полюса» (+86%), «Ленты» (+66%) и «Мать и Ди-
тя» (+65%).  

Портфель облигаций, представленный корпоратив-
ными облигациями, показал рост на 20,3%.  

Сохраняем неизменной текущую структуру сбалан-
сированного портфеля.  

Дивиденды: 

 Прошедшие выплаты: «Полюс» (36 руб. на акцию, 
дивидендная доходность — 1,58%); «Ренессанс 
страхование» (4,1 руб. на акцию, дивидендная 
доходность — 4,07%); «Т-Технологии» (36 руб. на 
акцию, дивидендная доходность — 1,1%). 

События: 

 «Лента» продолжает активную трансформацию в 
многопрофильный ритейл-холдинг. Компания объ-
явила о двух новых M&A-сделках по приобретению 
сети OBI (25 DIY-гипермаркетов) и контрольной 
доли в дальневосточной сети «Реми» (115 точек). 
Помимо этого, «Лента» анонсировала запуск соб-
ственных дискаунтеров, что выглядит логичным 
шагом в условиях динамичного развития данного 
сегмента. Финансовая политика компании остается 
ориентированной на рост, с приоритетом инвести-
ций в органическую экспансию и новые сделки над 
дивидендами, что подкрепляется высокой операци-
онной эффективностью (рост выручки >20% при 
маржинальности >7%) и комфортным уровнем дол-
га. Мы рассматриваем этот комплекс стратегиче-
ских шагов как убедительную основу для дальней-
шей позитивной переоценки, учитывая их низкую 
корреляцию с макроэкономическими рисками и 
уникальную способность компании создавать си-
нергию между приобретаемыми активами. 

Модельные портфели 
Сбалансированный профиль 

Характеристики портфеля 

Доходность за 2025 год 22,4% 

Накопленная доходность с 2024 года 26,5% 

Ожидаемая доходность 35,4% 

в т.ч. дивидендная доходность 5,0% 
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Модельные портфели 
Сбалансированный профиль 

 «Яндекс» продолжает активную перестройку бизнес
-периметра, анонсировав стратегическое приобре-
тение платформы для управления бизнесом DIKIDI 
(более 120 тыс. клиентов) для усиления предложе-
ния для МСП, одновременно изучая возможность 
продажи «Авто.ру» за 20-25 млрд руб., (что соответ-
ствует 6-10х EBITDA), фокусируясь на ключевых 
направлениях роста — ИИ, финтехе и облачных 
сервисах. Компания сохраняет последовательность 
в корпоративном управлении, утвердив очередную 
плановую допэмиссию 4,1 млн акций (до 1,04% ка-
питала) для программ мотивации, а также усилива-
ет портфель B2B-решений, зарегистрировав в Мин-
цифры десктоп-версию офисного пакета «Яндекс 
Документы» для импортозамещения Microsoft Office. 
Мы рассматриваем эти действия как комплексную 
стратегию по оптимизации портфеля и укреплению 
ключевых компетенций, которая на фоне рекордной 
маржинальности (20,3% EBITDA) и привлекательной 
оценки (P/E 13,2) создает фундамент для долго-
срочного роста акционерной стоимости. 

 «Транснефть» сохраняет стабильные операцион-
ные показатели: объем прокачки нефти в 2026 году 
ожидается на уровне прошлого года, несмотря на 
ожидаемое общее незначительное снижение экс-
порта, что компенсируется рекордным ростом тран-
зита через КТК. Отдельным позитивным фактором 
является утвержденный ФАС России рост тарифов 
на транспортировку на 5,1% с начала 2026 года, что 
формирует предсказуемый денежный поток. Обес-
печенная тарифная выручка позволяет компании 

даже в условиях высокой ключевой ставки, финан-
сировать масштабную инвестиционную программу, 
объем капитальных вложений по которой за 9 ме-
сяцев 2025 года увеличился на 10% и достиг 244 
млрд рублей. Таким образом, компания выполняет 
свою роль в обеспечении критической инфраструк-
туры, демонстрируя также высокую дивидендную 
привлекательность.  

 «Северсталь» действует в сложной рыночной 
среде. По оценке гендиректора компании, внутрен-
нее металлопотребление уже упало на 14%, а соб-
ственный прогноз компании предполагает даль-
нейшее снижение спроса на сталь в строительстве  
на 10% по итогам 2025 года. При этом компания 
четко следует своей стратегии, подготавливая ба-
зу для будущего восстановления. В 2026 году 
«Северсталь» планирует нарастить производство 
стали на 4,5%, до 11,5 млн тонн, и инвестирует 4,6 
млрд руб. в развитие сырьевого актива — 
«Яковлевского ГОК». Мы считаем, что эти вложе-
ния создают мощный операционный рычаг. На 
фоне ожидаемого снижения ключевой ставки Бан-
ка России и восстановления строительного секто-
ра (60-70% продаж компании) это позволит 
«Северстали» вернуться к устойчивой прибыли и 
дивидендным выплатам. Таким образом, текущая 
подготовка мощностей позитивно ориентирует 
компанию на период улучшения макроэкономиче-
ской конъюнктуры. 
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Аллокация в акциях 

Аллокация в облигациях 

Источник: данные Московской биржи по состоянию на 16.01.2026 23:59 мск 

Источник: данные Московской биржи по состоянию на 15.01.2026 23:59 мск 

Модельные портфели 
Сбалансированный профиль  

Наименование ISIN Купон 
Частота 
выплат 

Погашение Цена, % 
Дюрация, 

дней 
YTM, % Рейтинг Вес 

Инарктика, 002Р-01 RU000A107W48 14,25% 4 26.02.2027 98,70 376 16,5% 
A+(RU) / Withdrawn /

A+.ru / - 
6% 

КАМАЗ, БО-П11 RU000A107MM9 14,50% 4 21.01.2026 99,96 4 18,4% AA-(RU) / ruAA- / - / - 7% 

Россети Московский  
регион, 001P-05 

RU000A107DP1 17,15% 12 28.11.2026 100,01 NM NM AAA(RU) / - / - / AAA 10% 

РСХБ, БO-03-002P RU000A107S10 17,55% 4 29.01.2027 100,02 NM NM AA(RU) / - / AA+.ru / - 10% 

Балтийский лизинг, БО-П12 RU000A109551 18,30% 12 25.08.2027 92,48 NM NM AA-(RU) / ruAA- / - / -  6% 

Компания Тикер ISIN Сектор Текущая цена 

Ожидаемый  
дивиденд  

на горизонте  
12 мес. 

Вес 
Изменение с 
начала 2025 

года 

Сбербанк SBER RU0009029540 Финансы 299,16 ₽ 37,20 ₽ 7% 7,1% 

Полюс PLZL RU000A0JNAA8 Металлургия 2 569,80 ₽ 180,00 ₽ 7% 85,7% 

Транснефть  TRNFP RU0009091573 Нефтегазовый сектор 1 399,80 ₽ 192,00 ₽ 7% 9,7% 

Мать и Дитя MDMG RU000A108KL3 Потребительский сектор 1 483,00 ₽ 115,00 ₽ 4% 64,9% 

Яндекс YDEX RU000A107T19 Информационные технологии 4 555,00 ₽ 160,00 ₽ 7% 14,5% 

Лента LENT RU000A102S15 Потребительский сектор 1 984,00 ₽ 0,00 ₽ 4% 66,0% 

НОВАТЭК NVTK RU000A0DKVS5 Нефтегазовый сектор 1 162,80 ₽ 84,00 ₽ 6% 16,3% 

Ренессанс  
страхование 

RENI RU000A0ZZM04 Финансы 93,08 ₽ 10,90 ₽ 7% -15,2% 

Московская биржа MOEX RU000A0JR4A1 Финансы 173,13 ₽ 20,00 ₽ 5% -12,8% 

Т-Технологии T RU000A107UL4 Финансы 3 216,80 ₽ 164,00 ₽ 7% 8,3% 
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Модельные портфели 
Спекулятивный профиль 

Спекулятивный портфель предназначен для инвесторов 

с высокой склонностью к риску. Портфель состоит из вы-

сокодоходных и рискованных акций компаний роста.  

С начала 2025 года и по 15 января 2026 года спекулятив-

ный портфель вырос на 5,6% по сравнению с ростом ин-

декса полной доходности МосБиржи (MCFTR) на 2,2%. 

Портфель акций за аналогичный период вырос на 1,4% 

вследствие значительного веса акций представителей ИТ

-сектора, который оказался под давлением слабого спро-

са на продукты со стороны заказчиков в условиях высо-

ких ставок в экономике и оптимизации расходов.  

Портфель облигаций, представленный корпоративными 

выпусками, вырос на 38,4%,  опережая доходность индек-

са государственных облигаций RGBI на уровне 22,2%, а 

также индекса корпоративных облигаций RUCBTRNS, 

который прибавил 27,2%. 

Сохраняем неизменной текущую структуру спекуля-

тивного портфеля.  

Дивиденды: 

 Прошедшие выплаты: «Озон Фармацевтика» (0,27 

руб. на акцию, дивидендная доходность — 0,52%); 

«Озон» (143,55 руб. на акцию, дивидендная доход-

ность — 3,39%). 

События: 

 «Группа Позитив» демонстрирует сбалансирован-

ную стратегию, основанную на финансовой дисци-

плине и росте. Прогноз выхода NIC в положительную 

зону и отгрузок до 38 млрд руб. по итогам 2025 года 

подтверждает завершение этапа оптимизации. Долго-

срочное соглашение акционеров и менеджмента о 

блокировке акций усиливает стабильность и снижает 

риски для котировок. Запуск собственного антивирус-

ного решения для B2B с целью захватить 5% рынка 

уже в 2026 году формирует новый драйвер роста. Мы 

оцениваем это как переход компании в фазу устойчи-

вого и прибыльного расширения, чему будет способ-

ствовать ожидаемое снижение ставок, стимулирую-

щее спрос на ее продукты.  

Характеристики портфеля 

Доходность за 2025 год 4,9% 

Накопленная доходность с 2024 года -8,2% 

Ожидаемая доходность 44,9% 

в т.ч. дивидендная доходность 4,1% 
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 «Озон» последовательно трансформируется из 

агрессивно растущего маркетплейса в диверсифи-

цированную финансово-технологическую группу с 

фокусом на повышение акционерной стоимости, 

что подтверждается включением акций компании в 

ключевые индексы Московской биржи, в том числе, 

в индекс голубых фишек, что структурно повышает 

ликвидность и привлекает долгосрочный институ-

циональный капитал. Фундаментальным драйве-

ром роста является финансовая экосистема: рей-

тинг Ozon Банка повышен до ruA, активы выросли 

на 46% при рентабельности капитала (ROE) свыше 

60%, а получение брокерской лицензии и лицензии 

УК открывает новые высокомаржинальные векторы 

монетизации клиентской базы. Мы рассматриваем 

эту стратегическую консолидацию, дополненную 

продолжающейся программой обратного выкупа 

акций и переходом к устойчивой прибыльности, как 

убедительное свидетельство зрелости бизнес-

модели, которая создает прочную основу для дол-

госрочной позитивной переоценки акций.  

 «ПРОМОМЕД» получил высший не кредитный 

рейтинг акций (пять звезд) от НКР. Это оценка 

агентства в рамках пилотного проекта Банка Рос-

сии подтверждает высокий потенциал роста стои-

мости акций компании. Успех основан на стратеги-

ческой эффективности, которая сочетает в себе 

географическую экспансию и использование регу-

ляторных преимуществ. Компания уже вышла на 

рынок Узбекистана с инновационными препарата-

ми и активно реализует импортозамещение в Рос-

сии. В совокупности с завершением капиталоем-

кой инвестиционной фазы и статусом производи-

теля полного цикла это формирует основу для по-

вышения денежного потока и капитализации.  

 

Модельные портфели 
Спекулятивный профиль 
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Аллокация в акциях 

Источник: данные Московской биржи по состоянию на 15.01.2026 23:59 мск 

Компания Тикер ISIN Сектор Текущая цена 

Ожидаемый  
дивиденд  

на горизонте  
12 мес. 

Вес 
Изменение с 
начала 2025 

года 

Яндекс YDEX RU000A107T19 Информационные технологии 4 555,00 ₽ 160,00 ₽ 16% 14,5% 

Хедхантер HEAD RU000A107662 Информационные технологии 2 919,00 ₽ 537,00 ₽ 6% -21,1% 

Новабев BELU RU000A0HL5M1 Потребительский сектор 423,00 ₽ 54,00 ₽ 5% 0,7% 

Промомед PRMD RU000A108JF7 Потребительский сектор 400,50 ₽ 9,80 ₽ 5% -3,7% 

Arenadata DATA RU000A108ZR8 Информационные технологии 98,92 ₽ 0,00 ₽ 2% -31,5% 

Озон Фармацевтика OZPH RU000A109B25 Потребительский сектор 50,80 ₽ 1,68 ₽ 5% -0,3% 

ВТБ VTBR RU000A0JP5V6 Финансы 71,13 ₽ 16,00 ₽ 5% -2,5% 

ОЗОН OZON RU000A10CW95 Информационные технологии 4 421,50 ₽ 143,55 ₽ 12% 18,1% 

Группа Позитив POSI RU000A103X66 Информационные технологии 1 045,80 ₽ 0,00 ₽ 2% -5,8% 

Совкомфлот FLOT RU000A0JXNU8 Транспорт 74,64 ₽ 0,00 ₽ 5% -4,6% 

Северсталь CHMF RU0009046510 Металлургия 942,00 ₽ 0,00 ₽ 5% 1,1% 

Модельные портфели 
Спекулятивный профиль 

Аллокация в облигациях 

Наименование ISIN Купон 
Частота 
выплат 

Погашение Цена, % 
Дюрация, 

дней 
YTM, % Рейтинг Вес 

Интерлизинг, 001Р-07 RU000A1077X0 16,00% 12 31.10.2026 97,85 146 23,7%  - / ruA / - / - 5% 

Росэксимбанк, 002Р-04 RU000A1077V4 18,50% 4 03.11.2033 100,01 NM NM AA+(RU) / ruAA+ / - / - 7% 

Сегежа Групп, 003P-02R RU000A105SP3 26,00% 4 15.01.2038 100,21 105 26,0%  - / ruBB- / - / - 8% 

АйДи Коллект, 001P-05 RU000A10BW88 25,25% 12 06.06.2029 105,12 439 23,0%  - / ruBBB- / - / - 5% 

РУСАЛ, БО-001Р-07 RU000A1089K2 7,90% 4 09.10.2026 100,69 259 7,1% A+(RU) / ruA+ 7% 

Источник: данные Московской биржи по состоянию на 16.01.2026 23:59 мск 
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КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 
 

Юридический адрес 

123112, г. Москва,  

1-й Красногвардейский проезд,  

д. 15, офис 18.02 

м. Деловой центр или Москва-Сити 

Тел.: +7 (495) 783-91-73 

Еmail: info@cifra-broker.ru 

 

Фактический адрес 

123112, г. Москва,  

1-й Красногвардейский проезд,  

д. 15, 18 этаж,  

(Башня «Меркурий Тауэр»,  

ММДЦ «Москва-Сити») 

 

Поддержка клиентов 

Тел.: +7 (495) 783-91-73,  

8-800-100-40-82 

E-mail: shop@cifra-broker.ru 

Ограничение ответственности: ООО «Цифра брокер» (ОГРН 1107746963785, 123112, Москва, 1-й Красногвардейский про-
езд, дом 15, офис 18.02). Лицензия №045-13561-100000 на осуществление брокерской деятельности, срок действия лицензии 
не ограничен. Сайт: https://cifra-broker.ru/ Телефон: +7 (495) 783 91 73. Не является индивидуальной инвестиционной реко-
мендацией. Упомянутые финансовые инструменты или операции могут не соответствовать вашему инвестиционному профи-
лю и инвестиционным целя (ожиданиям). В приведенной информации не принимаются во внимание ваши личные инвестици-
онные цели, финансовые условия или нужды. Определение соответствия финансового инструмента либо операции инвести-
ционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является вашей задачей. ООО «Цифра брокер» не 
несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые 
инструменты и не рекомендует использовать данный материал в качестве единственного источника информации для приня-
тия инвестиционного решения. Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с 
рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов может как расти, так и падать. 

mailto:info@cifra-broker.ru
mailto:shop@cifra-broker.ru

