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Рыночные индикаторы  Рынок накануне. Ры нок находится в ожидании геополи-
тических новостей. Индекс МосБиржи в понедельник снизил-
ся на 0,91% до 3191,61 пунктов. На рынке суверенного долга 
более выраженная отрицательная динамика, индекс RGBI 
опустился на 0,95% до 111,12 п. 
Новости, ожидания и торговые идеи. ГК «Эталон» (ETLN 
72 руб., -3,5%) показала рост выручки на 44% до 131 млрд 
руб. благодаря активным продажам в Москве и выходу в но-
вые регионы. Однако себестоимость также увеличилась (на 
48%), а валовая маржинальность снизилась до 31,6%. Пока-
затель EBITDA вырос на 52%, но финансовые расходы более 
чем удвоились, что привело к убытку в размере 7 млрд руб. 
Долговая нагрузка (коэффициент «чистый долг»/EBITDA) 
остается в рамках целевого диапазона (2,4х), а проектное 
финансирование полностью покрыто средствами на эскроу-
счетах. Бизнес устойчив, но высокая ставка давит на про-
центные расходы — при снижении ключевой ставки ситуация 
может улучшиться. Текущая капитализация в 27,4 млрд руб. 
и низкий коэффициент EV/EBITDA (2,4х) делают бумаги инте-
ресными для наблюдения. Со слов менеджмента, компания 
покажет чистую прибыль при снижении ключевой ставки до 
15% и ниже. 
Результаты ЛУКОЙЛа  (LKOH 7291 руб., -0,76%) по МСФО за 
2024 год отражают снижение чистой прибыли на 26,6% до 
851,5 млрд руб., несмотря на рост выручки на 8,7% до 8622 
млрд руб. Показатель EBITDA сократился на 10% до 1785 
млрд руб., а операционный и свободный денежные потоки 
выросли на 29% и 21% соответственно. Компания выкупила 
2% акций на 100 млрд руб. по средней цене около 6800 руб., 
что создает дополнительную стоимость для акционеров, если 
бумаги погасят. Дивиденд за второе полугодие оценивается 
на уровне 540–580 руб. на одну акцию (около 7,5–8% диви-
дендной доходности по текущим котировкам). Однако теку-
щие цены на нефть и курс рубля могут негативно сказаться 
на будущих результатах. ЛУКОЙЛ остается одной из самых 
прозрачных инвестиционных тем в российском нефтяном сек-
торе. 
Совет директоров ПАО «РусГидро» (HYDR 0,516 руб., 
+0,02%) утвердил бизнес-план и инвестиционную программу 
компании на 2025 год, а также консолидированные планы 
группы на 2025-2029 годы. В рамках программы предусмот-
рен ввод 3,3 ГВт электрической и более 2,5 тыс. Гкал/ч тепло-
вой мощности, а также строительство и реконструкция 5,3 
тыс. км электрических сетей. Особое внимание уделено мо-
дернизации объектов, включая Владивостокскую ТЭЦ-2, Ха-
баровскую ТЭЦ-4 и Якутскую ГРЭС-2. Запланирован ввод 
новых малых ГЭС – Нихалойской и Верхнебаксанской, а так-
же обновление действующих гидроэнергетических объектов. 
Эти меры направлены на повышение надежности инфра-
структуры и обеспечение энергетической безопасности. С 
учетом высокого долга компании (коэффициент «чистый 
долг»/EBITDA выше 3х) данная программа ставит крест на 
возможных будущих дивидендных выплатах компании. 
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По данным «Московская Биржа» на 24.03.2025 23:59 мск 

Индексы    Значение За день Изм. YTD 

МосБиржи IMOEX 3 191,61 -0,98% 10,70% 

РТС RTSI 1 187,89 -1,26% 32,99% 

Гос. облигаций  RGBITR 649,59 -0,49% 7,66% 

Корп. облигаций RUCBITRNS 161,92 0,20% 7,01% 

Валюты      Курс   За день Изм.  YTD 

Доллар США* USD/RUB 85,70 -1,32% -18,64% 

Евро* EUR/RUB 92,64 -0,72% -14,49% 

Китайский юань* CNY/RUB 11,49 -1,58% -19,05% 

Нефть и металлы*                            Значение За день Изм. YTD 

Brent USD/bbl 71,80 -0,32% -3,40% 

Золото XAU/USD 3026 -0,02% 13,95% 

Серебро XAG/USD 33,96 1,95% 13,01% 

Лидеры роста и аутсайдеры, в % к предыдущей сессии: 

MVID М.видео 132,3 3,48% 

RTKM Ростел -ао 71,5 1,52% 

CBOM МКБ ао 10,0 1,28% 

RTKMP Ростел -ап 62,1 1,14% 

SFIN ЭсЭфАй ао 1568,0 0,50% 

CHMF СевСт-ао 1259,8 -3,91% 

SMLT Самолет ао 1405,5 -3,96% 

ALRS АЛРОСА ао 56,4 -4,23% 

RNFT РуссНфт ао 157,4 -5,18% 

PIKK ПИК ао 549,3 -6,90% 
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Ограничение ответственности: ООО «Цифра брокер» (ОГРН 1107746963785, 123112, Москва, 1-й Красногвардейский про-
езд, дом 15, офис 18.02). Лицензия №045-13561-100000 на осуществление брокерской деятельности, срок действия лицензии 
не ограничен. Сайт: https://cifra-broker.ru/ Телефон: +7 (495) 783 91 73. Не является индивидуальной инвестиционной реко-
мендацией. Упомянутые финансовые инструменты или операции могут не соответствовать вашему инвестиционному профи-
лю и инвестиционным целя (ожиданиям). В приведенной информации не принимаются во внимание ваши личные инвестици-
онные цели, финансовые условия или нужды. Определение соответствия финансового инструмента либо операции инвести-
ционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является вашей задачей. ООО «Цифра брокер» не 
несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые 
инструменты и не рекомендует использовать данный материал в качестве единственного источника информации для приня-
тия инвестиционного решения. Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с 
рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов может как расти, так и падать. 

КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 
 
Юридический адрес 
123112, г. Москва,  
1-й Красногвардейский проезд,  
д. 15, офис 18.02 
м. Выставочная или Международная 
Тел.: +7 (495) 783-91-73 
Еmail: info@cifra-broker.ru 
 
Фактический адрес 
123112, г. Москва,  
1-й Красногвардейский проезд,  
д. 15, 18 этаж,  
(Башня «Меркурий Тауэр»,  
ММДЦ «Москва-Сити») 
 
Поддержка клиентов 
Тел.: +7 (495) 783-91-73,  
8-800-100-40-82 
E-mail: shop@cifra-broker.ru 
 
Для корпоративных клиентов 
Тел.: +7 (495) 783-91-73 доб. 90999 
E-mail: corp.clients@cifra-broker.ru  
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