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Рыночные индикаторы  Рынок накануне. Инвесторы сохраняют сдержанный опти-
мизм. Индекс МосБиржи во вторник повысился на 0,19% до 
3018,02 п., индекс РТС вырос на 1,21% до 992,4 п. на фоне 
продолжающегося укрепления рубля.  
Поддержку рублю оказывает сезонно низкий спрос на ино-
странную валюту со стороны импортеров, нормализация ситу-
ации с юаневой ликвидностью, ставки денежного рынка по юа-
ням остаются вблизи нулевых, достигая даже отрицательных 
значений. Тем не менее длинные выходные по случаю празд-
нования Нового года по лунному календарю в Китае заверши-
лись, что может привести к восстановлению импорта и росту 
спроса на валюту. В то же время проблемы с дефицитом тан-
керного флота и экспортом нефти ввиду санкций вынуждают 
российских поставщиков «черного золота» снижать цены на 
отечественные сорта нефти, что может негативно сказаться на 
будущих притоках валюты в страну. Таким образом, мы пола-
гаем, что потенциал дальнейшего укрепления рубля будет 
ограниченным, и валютный курс стабилизируется в диапазоне 
95-100 руб. за доллар США.  
Новости, ожидания и торговые идеи. В лидерах роста ока-
зались акции Ростелекома (RTKM 69,66 руб., +6,86%) в отсут-
ствии каких-либо новостей. Мы полагаем, что оптимизм может 
быть связан с ожиданиями долгожданного проведения IPO 
«дочек» вследствие улучшения конъюнктуры на фондовом 
рынке. Тем не менее комментариев со стороны менеджмента 
по данному вопросу пока не было, а финансовое положение 
компании остается затруднительным ввиду масштабной инве-
стиционной программы и растущего долга в условиях высоких 
ставок в экономике. В текущих реалиях мы сохраняем осто-
рожный взгляд на перспективы устойчивого роста котировок 
акций Ростелекома. 
Среди фаворитов торгов оказались также акции МосБиржи 
(MOEX 213,87 руб., +3,77%) на сообщениях, что площадка 
подготовит инфраструктуру для проведения дополнительных 
торговых сессий выходного дня к 1 марту. Это оптимистичная 
новость для компании, поскольку начало торгов в выходные 
дни логичным образом приведет к росту комиссионных дохо-
дов Московской биржи.  
Сбербанк (SBER 294,06 руб., +1,42%) опубликовал ожидаемо 
неплохие результаты по РПБУ за январь. Чистый процентный 
доход вырос на 9,4% по сравнению с 2024 годом и составил 
231,5 млрд руб., чистый комиссионный доход — на 2,6%, до 50 
млрд руб., чистая прибыль — на 15,5%, до 132,9 млрд руб. 
Темпы роста кредитования снизились на фоне сезонных фак-
торов, высоких ставок и ужесточения регулирования. С начала 
года розничный портфель уменьшился на 0,5%, а корпоратив-
ный — на 0,8%. Сбербанк продолжает демонстрировать устой-
чивый рост и высокую эффективность при оценке 0,9 капита-
ла, что привлекательно для долгосрочного инвестора.  
Результаты Сбербанка подтверждают тенденцию к охлажде-
нию кредитования, что добавляет аргументов в пользу сохра-
нения ключевой ставки неизменной на заседании Банка Рос-
сии на этой неделе. Мы полагаем, что регулятор сохранит 
ставку на текущем уровне, но даст достаточно жесткий сигнал 
на фоне всплеска бюджетных расходов. Расходы федераль-
ного бюджета в январе выросли на 74% (госзакупки повыси-
лись на 242%) при росте доходов всего на 11%. Дефицит бюд-
жета составил 1,7 трлн руб., превысив план на год в размере 
1,173 трлн руб. Таким образом, рост бюджетных расходов вы-
ступает сильным проинфляционным фактором, способным 
нивелировать ослабление кредитного импульса. 
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*- фьючерсы с ближайшей датой исполнения 

По данным «Московская Биржа» на 11.02.2025 23:59 мск 

Индексы    Значение За день Изм. YTD 

МосБиржи IMOEX 3 018,02 0,19% 4,68% 

РТС RTSI 992,40 1,21% 11,10% 

Гос. облигаций  RGBITR 592,09 -0,17% -1,87% 

Корп. облигаций RUCBITRNS 154,44 0,07% 2,07% 

Валюты      Курс   За день Изм.  YTD 

Доллар США* USD/RUB 98,13 -1,16% -6,84% 

Евро* EUR/RUB 101,34 -0,74% -6,46% 

Китайский юань CNY/RUB 12,92 -1,49% -8,99% 

Нефть и металлы*                            Значение За день Изм. YTD 

Brent USD/bbl 76,65 0,80% 3,12% 

Золото XAU/USD 2900 -0,20% 9,18% 

Серебро XAG/USD 32,48 -0,25% 8,09% 

Лидеры роста и аутсайдеры, в % к предыдущей сессии: 

RTKM Ростел -ао 69,66 6,86% 

POSI iПозитив 1534,0 5,65% 

ENPG ЭН+ГРУП ао 429,20 5,07% 

TRNFP Транснф ап 1183,60 4,71% 

RTKMP Ростел -ап 62,35 4,53% 

MDMG MDMG-ао 1005,1 -0,66% 

VSEH ВИ.ру 85,75 -0,75% 

LSRG ЛСР ао 872,2 -1,00% 

LENT Лента ао 1447,0 -1,16% 

HYDR РусГидро 0,5414 -4,72% 
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Ограничение ответственности: ООО «Цифра брокер» (ОГРН 1107746963785, 123112, Москва, 1-й Красногвардейский про-
езд, дом 15, офис 18.02). Лицензия №045-13561-100000 на осуществление брокерской деятельности, срок действия лицензии 
не ограничен. Сайт: https://cifra-broker.ru/ Телефон: +7 (495) 783 91 73. Не является индивидуальной инвестиционной реко-
мендацией. Упомянутые финансовые инструменты или операции могут не соответствовать вашему инвестиционному профи-
лю и инвестиционным целя (ожиданиям). В приведенной информации не принимаются во внимание ваши личные инвестици-
онные цели, финансовые условия или нужды. Определение соответствия финансового инструмента либо операции инвести-
ционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является вашей задачей. ООО «Цифра брокер» не 
несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые 
инструменты и не рекомендует использовать данный материал в качестве единственного источника информации для приня-
тия инвестиционного решения. Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с 
рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов может как расти, так и падать. 

КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 
 
Юридический адрес 
123112, г. Москва,  
1-й Красногвардейский проезд,  
д. 15, офис 18.02 
м. Деловой центр 
Тел.: +7 (495) 783-91-73 
Еmail: info@cifra-broker.ru 
 
Фактический адрес 
123112, г. Москва,  
1-й Красногвардейский проезд,  
д. 15, 18 этаж,  
(Башня «Меркурий Тауэр»,  
ММДЦ «Москва-Сити») 
 
Поддержка клиентов 
Тел.: +7 (495) 783-91-73,  
8-800-100-40-82 
E-mail: shop@cifra-broker.ru 
 
Для корпоративных клиентов 
Тел.: +7 (495) 783-91-73 доб. 90999 
E-mail: corp.clients@cifra-broker.ru  
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