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Рыночные индикаторы  Рынок накануне. Индекс МосБиржи в понедельник поте-
рял 1,92%, снизившись до 2891,39 п. Индекс РТС упал на 
0,78% до 937,74 п. на фоне укрепления рубля. В сегменте 
суверенного долга небольшие распродажи, индекс RGBI по-
терял 0,49%, опустившись до  104,01 п. на фоне падения 
котировок ОФЗ 26238 на 3,6% после объявления Минфина о 
дополнительном размещении и еще шести выпусков на сум-
му 50 млрд руб. каждый. 

Новости, ожидания и торговые идеи. «Корпоративный 
центр ИКС 5» (X5 2919,5 руб., +0,34%) стал самым эффек-
тивным ритейлером. Группа раскрыла операционные резуль-
таты за 2024 год, из которых следует, что выручка группы за 
год выросла на 24,2% до 3,91 трлн руб. благодаря росту 
среднего чека на 11,1% и увеличению трафика на 14,4%. 
Основные драйверы — успех сети «Чижик» (рост выручки на 
105% за год до 248 млрд руб.), онлайн-продажи (рост на 62% 
до 200 млрд руб.) и открытие 2543 новых магазинов. 
«Пятёрочка» увеличила выручку на 19,6% до 2,91 трлн руб. 
на фоне роста торговых площадей на 7,2%, «Перекрёсток» 
— на 14% до 438 млрд руб. Группа разрабатывает диви-
дендную политику, в то время как показатель долговой 
нагрузки «Чистый долг/EBITDA» (по МСФО 17) составляет 
всего 0,1x, что позволяет направить практически весь сво-
бодный денежный поток на дивиденды. Разовый дивиденд 
ожидается на уровне 600-650 руб. на одну акцию. Акции X5 
оцениваются на уровне 3,8х по мультипликатору EV/EBITDA 
при росте бизнеса на 15-25% в год и высокой маржинально-
сти. 
Операционный отчет Норникеля (GMKN 119,46 руб., -3,77%) 
за 2024 год отражает сокращение выпуска никеля на 2%, но 
увеличение выпуска меди на 2% и палладия — на 3%. Вы-
пуск платины остался без изменений. Цены на металлы сни-
зились в прошлом году: никель подешевел на 21%, палладий 
— на треть, платина — на 8%, только медь подорожала на 
9%. Выплата дивидендов в 2025 году возможна в случае по-
вышения цен на металлы, девальвации рубля, сокращения 
капитальных вложений и оптимизации затрат. Однако высо-
кая долговая нагрузка, на уровне 5,1x по мультипликатору 
«Чистый долг/EBITDA» увеличивает риски инвестиций в ак-
ции Норникеля. 
Циан (CIAN 552 руб., -6,31%) подал заявление о делистинге 
депозитарных расписок с Московской биржи. Последний тор-
говый день — 5 февраля. Компания планирует обменять 
расписки на акции МКПАО «ЦИАН», которые готовятся к ли-
стингу. Ожидаем завершения редомициляции компании и 
возобновление выплат дивидендов. 
Сеть «М.Видео-Эльдорадо» (MVID 109,4 руб., +4,49%)  мо-
жет сменить владельца, группа ведет переговоры с Пром-
связьбанком о продаже. Вероятно, сделка пройдет не как 
обычная покупка бизнеса, а в рамках реструктуризации дол-
га компании. 
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*- фьючерсы с ближайшей датой исполнения 

По данным «Московская Биржа» на 24.01.2025 23:59 мск 

Индексы    Значение За день Изм. YTD 

МосБиржи IMOEX 2 891,39 -1,92% 0,29% 

РТС RTSI 937,74 -0,78% 4,98% 

Гос. облигаций  RGBITR 594,27 -0,39% -1,51% 

Корп. облигаций RUCBITRNS 153,13 0,10% 1,20% 

Валюты      Курс   За день Изм.  YTD 

Доллар США* USD/RUB 101,98 -0,34% -3,19% 

Евро* EUR/RUB 106,23 -0,48% -1,94% 

Китайский юань* CNY/RUB 13,46 -0,26% -5,12% 

Нефть и металлы*                            Значение За день Изм. YTD 

Brent USD/bbl 76,92 -1,64% 3,48% 

Золото XAU/USD 2960 -0,85% 11,43% 

Серебро XAG/USD 30,85 -2,09% 2,66% 

Лидеры роста и аутсайдеры, в % к предыдущей сессии: 

MVID М.видео 109,60 4,68% 

SFIN ЭсЭфАй ао 1382,0 3,21% 

MDMG MDMG-ао 995,00 2,00% 

X5 КЦ ИКС 5 2919,5000 0,34% 

ALRS АЛРОСА ао 54,96 0,24% 

SMLT Самолет ао 1281 -4,65% 

VSEH ВИ.ру 85,35 -4,42% 

VTBR ВТБ ао 83,72 -4,36% 

MTLR Мечел ао 111,29 -4,36% 

MTLRP Мечел ап 112 -4,03% 
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Ограничение ответственности: ООО «Цифра брокер» (ОГРН 1107746963785, 123112, Москва, 1-й Красногвардейский про-
езд, дом 15, офис 18.02). Лицензия №045-13561-100000 на осуществление брокерской деятельности, срок действия лицензии 
не ограничен. Сайт: https://cifra-broker.ru/ Телефон: +7 (495) 783 91 73. Не является индивидуальной инвестиционной реко-
мендацией. Упомянутые финансовые инструменты или операции могут не соответствовать вашему инвестиционному профи-
лю и инвестиционным целя (ожиданиям). В приведенной информации не принимаются во внимание ваши личные инвестици-
онные цели, финансовые условия или нужды. Определение соответствия финансового инструмента либо операции инвести-
ционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является вашей задачей. ООО «Цифра брокер» не 
несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые 
инструменты и не рекомендует использовать данный материал в качестве единственного источника информации для приня-
тия инвестиционного решения. Владение ценными бумагами и прочими финансовыми инструментами всегда сопряжено с 
рисками: стоимость ценных бумаг и прочих финансовых инструментов может как расти, так и падать. 

КОНТАКТНАЯ ИНФОРМАЦИЯ 
 
Юридический адрес 
123112, г. Москва,  
1-й Красногвардейский проезд,  
д. 15, офис 18.02 
м. Деловой центр 
Тел.: +7 (495) 783-91-73 
Еmail: info@cifra-broker.ru 
 
Фактический адрес 
123112, г. Москва,  
1-й Красногвардейский проезд,  
д. 15, 18 этаж,  
(Башня «Меркурий Тауэр»,  
ММДЦ «Москва-Сити») 
 
Поддержка клиентов 
Тел.: +7 (495) 783-91-73,  
8-800-100-40-82 
E-mail: shop@cifra-broker.ru 
 
Для корпоративных клиентов 
Тел.: +7 (495) 783-91-73 доб. 90999 
E-mail: corp.clients@cifra-broker.ru  
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